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negatives Jahr. Nur wenige Fonds konnten in Eurow&ahrung positiv zulegen. Wir waren einer der wenigen positiven Fonds im Natural
Resources Bereich, da wir rechtzeitig die Olpreiskorrektur antizipierten und unsere Energieaktien Allokationen drastisch zu Gunsten
von Food & Beverages, sowie Wasser und Agrar, reduzierten. Die Defensive hatte somit 2014 recht gut geklappt.

Diese Switch-Maflnahmen halfen uns im Abschwung gegen Ende des Jahres und mit der Erholung zum Jahresschluss erzielten wir,
wenn auch bescheidenen Jahresgewinn von rund + 2,5% in EUR - ganz ahnlich wie der deutsche Aktien Performance Index DAX.
Wir sehen aber trotz niedrigem Olpreis, rekordtiefer Renditen bei Anleihen und hohem US-Dollar die Aussichten fur unsere Branchen
als sehr gut (siehe unser Bericht im aktuellen Factsheet). Auch das technische Bild fur Gold (in €-Wé&hrung) hat sich deutlich
verbessert, nachdem der 1.000er Widerstand zu Beginn dieses Jahres deutlich tberwunden wurde.
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Energieverbraucher deutlich giinstiger Ol & Gas einkaufen kénnen (-50% in Ol, -25% in Gas), wahrend ihre Produkte wie z.B.
Gold & Silber im Preis zumindest beinahe gleich blieben (in USD), bzw. in ihren Wahrungen 2014 wie CAD, AUD, ZAR oder RUB
zum Teil deutlich zulegen konnten. Das bedeutet, ihre Margen verbessern sich 2015 betrachtlich, und dies sollte in kommenden
Quartalszahlen gut sichtbar werden. Aber nicht nur Minenunternehmen profitieren von diesen tiefen Energiepreisen, sondern

auch noch zahlreiche andere Branchen, in welche wir jetzt verstarkt umschichten bzw. schon umgeschichtet haben (z.B.
Agrarwirtschaft).
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Erinnerungen werden wach an die Finanzkrise 2008, als das Gold-Ol-Ratio auch von dazumal 6-7 auf tiber 25 (Barrels Ol fur eine Unze
Gold) explodierte. Die zwei anschliel3enden Jahre waren fur die Aktienméarkte eine sehr gute Zeit, besonders fur Edelmetallaktien und
andere Branchen im Bereich der Rohstoffe, welche dem SUNARES-Fonds Performancezahlen von + 87,5% (2009) bzw. + 67,5% (2010)
bescherten. Naturlich ist die vergangene Performance keine Garantie fur zukiinftige Gewinne oder Entwicklungen, aber auffallend bleibt,
dass unsere besten Performancejahre nach der Explosion des Gold-Ol-Ratios stattgefunden haben.
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mit insgesamt 10 Vergleichs-Fonds in der Kategorie Rohstoffe/Natural Resources bei den Besten 2 dabei. Nehmen wir jetzt noch

die ersten beiden Handelswochen vom neuen Jahr 2015 zum Zeitraum 2014 dazu, dann ist der SUNARES-Fonds derzeit an 1.
Stelle.

Die Vergleichsfonds 2014 bis einschlie3lich 9.1.2015: (Quelle: Bloomberg)
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Das aktuelle SUNARES-Factsheet zum Jahresende 2014 finden Sie unter folgendem Link:
http://sunares.com/de/page/20239/the-sunares-fund/documents/articles/factsheet-dezember-2014?localeSwitch=enable

Wir wiinschen allen unseren Investoren einen guten START in das neue Jahr mit Gesundheit, Glick und Erfolg fur 2015!

Herzlichst ihre SUNARES-Grunder und Berater
Colin Moor & Udo Sutterluty
Fundadvisor & Chartered Wealth Manager MCSI
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