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Bereits sechs Jahre am Markt, aber den-
noch recht unbekannt ist der SUNARES
(Sustainable Natural Resources Fund) und
seine beiden Advisor, der Osterreicher Udo
Sutterliity und der Brite Colin Moor. Ers-
terer sitzt in Egg im osterreichischen Vor-
arlberg und macht mit seinem Standort
deutlich, dass er mit dem iiblichen Gehabe
der Rohstoffaktien-Fondsindustrie nicht
viel anfangen kann. Das Ganze setzt sich
in seinem Fonds fort, der weder Derivate
einsetzt noch Hedgings zulisst, Performance
Fees ablehnt und grundsitzlich keine In-
vestments in den Finanzsektor titigt.

Keine Hidden Tricks

Der SUNARES ist ein Fonds, der nicht nur
in die Branchen Landwirtschaft, Energie,
alternative Energien, Getrinke und Nah-
rungsmittel, Forstwirtschaft, Wasser, Roh-
stoffe und Edelmetalle investiert, sondern
besonders Wert darauf legt, dass Derivate
und sonstige abgeleitete Finanzproduk-
te nur Konstrukte ohne Substanz sind.
Deshalb verzichtet Sutterliity darauf und
investiert nur in die Unternehmen direkt.
Das macht er ibrigens nicht alleine, sondern
mit seinem Freund Colin Moor, ebenfalls
Geschiftsfiihrer einer eigenen Asset Ma-
nagement Firma, allerdings in London.

Auf der Suche nach der Balance

Der SUNARES-Fonds teilt das Investment-
universum — nach altchinesischen Prinzipien
— in zwei Teile: Yin und Yang als duale Wech-
selwirkung allen irdischen Lebens. ,Yin® wird
mit den Grundelementen Erde und Wasser
assoziiert — oder auch mit dem weiblichen
Prinzip. ,,Yang" wird mit den Grundelemen-
ten Feuer und Luft (das minnliche Prinzip)
verbunden. Die Kernthese von Sutterliity
und Moor besteht darin, dass diese natiirliche
Balance der vier irdischen Grundelemente
durch eine iiberproportionale Zunahme des
Yang-Sektors stark aus dem Gleichgewicht

gekommen ist. Durch die Auswahl von nur
Yin-korrelierten Branchen (Energie, Wasser,
Agrar, Nahrungsmittel) und durch das Weg-
lassen von Yang-bezogenen Industrien (wie
z.B. der gesamte Finanzsektor und Unter-
nehmen, die einen Grof3teil ihrer Gewinne
durch Finanztransaktionen erzielen) mochte
SUNARES langfristig outperformen. Es
wird keine Benchmark nachgebaut und es
erfolgt auch keine Investition in physische
Rohstoffe. Aktives Management mit groflen
Freiheiten zeichnet den Fonds aus.

.Wer hoch springen will,

der muss tief in die Knie gehen"

So kommentiert Udo Sutterliity die starken
Ausschlige des SUNARES-Fonds. Nach
dem Start im Mirz 2008 ging der Fonds erst
einmal mit den Aktienmirkten michtig in
die Knie. Die anschlieflende Rohstoffrally
hat der Fonds exzellent erwischt und no-
tierte Anfang 2011 auf Rekordhoch. Seither
hat der Fonds wie der gesamte Sektor bis
Ende 2013 kriftig an Wert verloren. Aber
eines kann der SUNARES-Fonds: Wenn es
ein Comeback der Rohstoffaktien gibt, so
ist er dabei! Alleine 2009 legte er als bester
Fonds 87% zu. Seit Jahresanfang kommt
der Fonds nach einer lingeren Durststrecke
wieder in Fahrt, der fulminante Jahresstart
2014 macht Laune auf mehr.

Fazit

Der SUNARES-Fonds ist mit Sicherheit
kein Mainstream-Produkt von der Stange.
Das erfahrene Fondsmanagerduo, die bishe-
rige Performance vor allem in Bullenmirk-
ten und die strategische Ausrichtung auf die
genannten Branchen sind klare Pluspunkee.
Fiir Vola-erfahrene Anleger konnen wir eine
Kaufempfehlung aussprechen. Investoren
sollten sich aber im Klaren dariiber sein, dass
der gesamte Sektor oft momentumgetrieben
sein kann und starke Wertschwankungen
einkalkuliert werden miissen. B



